Director

MBA en Finanzas

/ .
@ econometrica

J-29998232-6

Na
O
| -
=

S

©

X
c
D

I

Coyuntura economica
2018

henkelgarcia@econometrica.com.ve
www.econometrica.com.ve
@HenkelGarcia; @Econometrica
Teléfono: +58.212.9912554
+58.212.8140630

Celular: +58.414.0281460




COomo estamos

1. Ambiente hostil, volatil y de muy alta
incertidumbre

2. La hiperinflacion, el default y las sanciones
hacen un peso muchas veces subestimado

3. La conflictividad social ir4 en aumento

4. El corto plazo contintia comprometido,
muy dificil

O1

. El animo y las voluntades para la creacion
de un frente nacional son buenas noticias
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COomo estamos

6. Tenemos un arreglo institucional
extractivo

7. Herramientas de control econdémico y
soclal llevaron a una caida descomunal de
la oferta de bienes
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Qué tenemos

Produccion de petroleo de Venezuela
(Barriles por afio y por habitante)
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Demanda agregada interna

PIB + Importaciones - Exportaciones
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Inflacion

Inflacién interanual
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Inflacion
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Inflacion

B % mensual

Vestido y calzado 7593 %
Servicios de educacion 7313 %
Equipamiento del hogar 71,85 %
Salud 64,72 %
Esparcimiento y cultura 62,44 %
Restaurantes y hoteles —59,14 %
Comunicaciones 44,76 %
INPC 4399 %
Bebidas alcohdlicas y tabacos 4097 %
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 40,73 %
Bienes y servicios diversos 37,66 %
Alquiler de viviendas —23,34 %
Transporte 16,02 %
0%

0% 8% 16% 24% 32% 40% 48% 56% 64% 2% 80% 88%

Servicios de la vivienda excepto telefo...
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Inflacion

B % interanual

Bebidas alcohdlicas y tabacos
Equipamiento del hogar
Salud
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 9.966,2 %
Vestido y calzado 9.234,29 %
INPC 8.201,54 %
Restaurantes y hoteles 8.08994 %
Esparcimiento y cultura 6.907,25 %
Alquiler de viviendas
Transporte 6.216,05 %
Bienes y servicios diversos 542999 %
—1.957,97 %
1.127,33 %
74,32 %
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Otros casos

Casos de Hiperinflaciones
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Salario Minimo + bono de alimentacion en Venezuela
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—Liquidez monetaria

—=PBase monetaria
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Dicom (millones de $)
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Escenarios y proyecciones

Pesimista Continuista
PIB -16,3% -0,5%
Inflacion 40.653,48% 15.844,5%
TC negro 22.060.356 6.933.673
/@ econometrica Escenarios y proyecciones 19
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Instituciones segun North

Douglas North:

“Las reglas de juego en una sociedad, o
formalmente los constrenimientos u
obligaciones creados por los humanos, que
le dan forma a la interaccion humana. En
consecuencia, éstas estructuran los
alicientes y el intercambio humano, ya sea
politico, social o economico”
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Instituciones segun North

N
Douglas North: /ﬁé
=
1. Reglas de juego

2. Invencion humana para restringir la
forma en que interactiian los ciudadanos

3. Busca afectar los incentivos

/ .
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Instituciones segun North

Incentivos:

i. La propiedad privada es la piedra
angular

il. Relacion entre esfuerzo e ingresos

i1i. Posibilidad y probabilidad de insercion
en la esfera productiva

iv. Promocion y creacion de condiciones
favorables para el emprendimiento
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Instituciones segun Krause

Martin Krause:

“Llamamos ‘instituciones’, entonces, a las
normas que nos permiten coordinar las
acciones de los individuos en la sociedad,
las que nos dan preuvisibilidad respecto a
las acciones de los demas. ”
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Instituciones segun Krause

Martin Krause:

“La funcion del gobierno, entonces, no puede ser
garantizarnos ciertos resultados particulares a cada uno
de nosotros sino generar ciertas condiciones generales en
las que tengamos “mas” oportunidades para perseguir, y
eventualmente alcanzar, cualesquiera que sean nuestros
objetivos particulares. Es mantener dicho orden, formado
por un marco de normas, tanto formales como informales,
que tampoco el gobierno mismo ha generado en su

totalidad sino que es el resultado de largos procesos
evolutivos.”
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Acemoglu y Robinson

WORKING PAPER NO.10

The Role of Institutions in

Growth and Development

Daron Acemoglu
James Robinson
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Acemoglu y Robinson

Conclusion:

“St podemos entender los
determinantes del equilibrio
politico, entonces podremos
disenar intervenciones que hagan
prosperas a las sociedades pobres™
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1. Debe desconcentrarse el poder politico
actual. ¢Descentralizar mas? ¢Reeleccidon
indefinida? ¢Financiamiento de los
partidos?

2. Desmontar el Estado patrimonialista

3. Reforma profunda del sistema judicial.
Garantia de cumplimiento de los contratos
comerciales, de negocios y sociales.

4. Diseno de reglas de contrapeso de poderes

 econometrica Qué hacer o
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5. Seguridad de los derechos de propiedad

6. Reglas fiscales y monetarias. Independencia
del BCV

Fondos de estabilizacion e intergeneracional
8. Etc, etc, etc

A
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Mensaje final

“Una persona libre nunca se
pregunta esto que oimos siempre
cqué va a pasar? Las personas libres
tienen que preguntarse ¢qué vamos
a hacer? Porque pasara lo que
dejaremos que pase...”

Fernando Savater

/ .
6.' ecomometmca Sistema monetario 29
www.econometrica.com.ve J-20998232-6



Mensaje final

“En el medio del odio me pareci6 que habia dentro de mi
un amor invencible.

En medio de las lGgrimas me pareci6 que habia dentro
de mi una sonrisa invencible.

En medio del caos me pareci6 que habia dentro de mi
una calma invencible.

Me di cuenta, a pesar de todo, que en medio del invierno
habia dentro de mi un verano invencible. Y eso me hace

feliz.
Porque no importa lo duro que el mundo empuje en mi
contra, dentro de mi hay algo mejor empujando de

vuelta”
El verano, 1953 — Albert Camus
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